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一、宏观数据

1．关键数据的表和图
（1）表1  2014年5月宏观经济指标一览

	
	经济观测指标
	2014年1-5月
	2014年1-4月
	同比（%）
	较前值

	1
	规模以上工业增加值
	8.8%↑
	8.7%↑
	——
	0.1↑

	2
	规模以上工业企业实现利润（亿元）
	22764.4
	17628.7
	9.8↑
	0.2↓

	3
	进出口总值（亿美元）
	16791
	13243.22
	0.2↑
	0.7↑

	
	其中：出口
	8751.99
	6797.84
	0.4↓
	1.9↑

	
	进口
	8039.01
	6445.37
	0.8↑
	0.6↓

	
	      贸易顺差
	712.97
	352.47
	——
	——

	4
	全国固定资产投资（不含农户）（亿元）
	153716
	107078
	17.2↑
	0.1↓

	5
	社会消费品零售总额（亿元）
	103032
	81782
	12.1↑
	0.1↑

	6
	财政收入（亿元）
	61177
	47507
	8.8↑
	0.5↓

	
	财政支出（亿元）
	52632
	39842
	12.9↑
	3.3↑

	7
	居民消费价格总水平（CPI）
	2.5%↑（5月）
	1.8%↑（4月）
	——
	0.7↑

	8
	全国工业生产者出厂价格（PPI）
	1.4%↓（5月）
	2.0%↓（4月）
	——
	0.6↑

	9
	中国制造业采购经理指数（PMI）
	50.8%（5月）
	50.4%（4月）
	——
	0.4↑

	
	其中：大型企业
	50.9%（5月）
	50.8%（4月）
	——
	0.1↑

	
	中型企业
	51.4%（5月）
	50.3%（4月）
	——
	1.1↑

	
	小型企业
	48.8%（5月）
	48.8%（4月）
	——
	持平

	10
	中国非制造业商务活动指数
	55.5%（5月）
	54.8%（4月）
	——
	0.7↑

	11
	汇丰中国制造业采购经理人指数（PMI）
	49.4%（5月）
	48.1%（4月）
	——
	1.3↑

	12
	全社会用电量（亿千瓦时）
	4492（5月）
	4356（4月）
	5.3↑
	0.7↑

	13
	货物运输量（亿吨）
	36.90（5月）
	36.58（4月）
	6.0↑
	持平

	
	其中：铁路运输量（亿吨）
	3.21（5月）
	3.04（4月）
	1.0↓
	1.7↑


资料来源：国家统计局、财政部、国家能源局、海关总署

(2)GDP
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(3)工业增加值
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(4)进出口总值
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(5)固定资产投资
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 (6)社会消费品零售总额
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2．月度宏观经济数据简析
（1）规模以上工业增加值8.8%↑

5月份，规模以上工业增加值同比实际增长8.8%（以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率），比4月份加快 0.1个百分点。从环比看，5月份比上月增长0.71%。1-5月份，规模以上工业增加值同比增长8.7%。
(2）规模以上工业企业实现利润9.8%↑
1-5月份，全国规模以上工业企业实现利润总额22764.4亿元，同比增长9.8%，增速比1-4月份回落0.2个百分点；实现主营活动利润21388.1亿元，同比增长9.1%，增速与1-4月份持平。5月份，规模以上工业企业实现利润总额5127.2亿元，同比增长8.9%，增速比4月份回落0.7个百分点。

1-5月份，在规模以上工业企业中，国有及国有控股企业实现利润总额6012.8亿元，同比增长3.4%；集体企业实现利润总额282.5亿元，增长0.9%；股份制企业实现利润总额13380.6亿元，增长9.2%；外商及港澳台商投资企业实现利润总额5529.7亿元，增长12.4%；私营企业实现利润总额7335.1亿元，增长12.9%。
（3）进出口总值0.2%↑
1-5月中国进出口16791亿美元，同比上涨0.2%。其中，出口8751.99亿美元，下降0.4%；进口8039.01亿美元，增长0.8%。5月，中国对外贸易进出口总值为3550.24亿美元，比去年增长3%。其中，出口为1954.73亿美元，同比增长7%，环比增长3.7%；进口为1595.51亿美元，同比增长-1.6%，环比增长-6.2%；当月贸易顺差359.22亿美元。
（4）全国固定资产投资17.2%↑
2014年1-5月份，全国固定资产投资（不含农户）153716亿元，同比名义增长17.2%，增速比1-4月份回落0.1个百分点。从环比速度看，5月份固定资产投资（不含农户）增长1.32%。分产业看，1-5月份，第一产业投资3296亿元，同比增长20.8%，增速比1-4月份回落0.4个百分点；第二产业投资64594亿元，增长14%，增速回落0.5个百分点；第三产业投资85826亿元，增长19.5%，增速提高0.3个百分点。分地区看，1-5月份，东部地区投资75191亿元，同比增长16.2%，增速比1-4月份回落0.1个百分点；中部地区投资41102亿元，增长19.3%，增速回落0.4个百分点；西部地区投资36547亿元，增长18.4%，增速提高0.2个百分点。
（5）社会消费品零售总额累计12.1%↑
2014年5月份，社会消费品零售总额21250亿元，同比名义增长12.5%（扣除价格因素实际增长10.7%，以下除特殊说明外均为名义增长）。其中，限额以上单位消费品零售额10560亿元，增长9.9%。1-5月份，社会消费品零售总额103032亿元，同比增长12.1%。其中，限额以上单位网上零售额[1]1435亿元，增长53.2%。
（6）财政收支8.8%↑、12.9%↑
1-5月累计，全国财政收入61177亿元，比去年同期增加4963亿元，增长8.8%。其中，中央财政收入28851亿元，同比增长6.3%，比预算增幅低0.7个百分点；地方财政收入（本级）32326亿元，同比增长11.2%，多数地区收入增幅回落。全国财政收入中税收收入53463亿元，同比增长9.2%；非税收入7714亿元，同比增长6.6%。

1-5月累计，全国财政支出52632亿元，比去年同期增加6022亿元，增长12.9%。其中，中央财政本级支出8795亿元，同比增长13.1%；地方财政支出43837亿元，同比增长12.9%。
（7）居民消费价格总水平（CPI）2.5%↑
5月份，全国居民消费价格总水平同比上涨2.5%。其中，城市上涨2.5%，农村上涨2.3%；食品价格上涨4.1%，非食品价格上涨1.7%；消费品价格上涨2.4%，服务价格上涨2.7%。1-5月平均，全国居民消费价格总水平比去年同期上涨2.3%。
（8）全国工业生产者出厂价格（PPI）1.4%↓
5月份，全国工业生产者出厂价格同比下降1.4%，环比下降0.1%。工业生产者购进价格同比下降1.8%，环比下降0.1%。1-5月平均，工业生产者出厂价格同比下降1.9%，工业生产者购进价格同比下降2.1%。
（9）中国制造业采购经理指数（PMI）50.8%、0.4%↑
5月，中国制造业采购经理指数（PMI）为50.8%，比上月上升0.4个百分点，已连续3个月回升，预示我国制造业继续稳中向好。分企业规模看，大型企业PMI为50.9%，比上月微幅上升0.1个百分点，继续位于临界点以上；中型企业PMI为51.4%，比上月上升1.1个百分点，连续2个月位于临界点以上；小型企业PMI为48.8%，与上月持平，仍位于临界点以下。

构成制造业PMI的5个分类指数3升2降。生产指数为52.8%，比上月上升0.3个百分点，继续位于临界点以上。新订单指数为52.3%，比上月上升1.1个百分点，位于临界点以上。原材料库存指数为48.0%，比上月下降0.1个百分点，仍位于临界点以下。从业人员指数为48.2%，比上月下降0.1个百分点，低于临界点。供应商配送时间指数为50.3%，比上月上升0.2个百分点，连续2个月高于临界点。
（10）中国非制造业商务活动指数55.5%、0.7↑
5月，中国非制造业商务活动指数为55.5%，比上月上升0.7个百分点，高于荣枯线5.5个百分点。分行业看，服务业商务活动指数为54.4%，比上月上升1.0个百分点，其中租赁及商务服务业、装卸搬运及仓储业、互联网及软件信息技术服务业、生态保护环境治理及公共设施管理业商务活动指数位于60%以上的高位景气区间，企业业务总量较快增长；居民服务及修理业、电信广播电视和卫星传输服务业、房地产业和铁路运输业商务活动指数位于临界点以下，企业业务总量减少。建筑业商务活动指数为59.8%，比上月回落1.1个百分点，表明建筑业企业业务总量继续增长，但增速放缓。
（11）汇丰中国制造业采购经理人指数49.4%、1.3↑
5月汇丰中国采购经理人指数（PMI）终值为49.4，较上月终值48.1略有回升，尽管仍低于50荣枯线，已显示制造业经营活动开始企稳，内外需条件均得以改善。分项数据方面，新订单指数在连续萎缩三个月后重返50荣枯线。其中，新出口订单升幅明显，自上月的48.9大幅升至53.2，为2010年4月以来的最高位，显示外需情况持续改善；产出指数反弹至49.8，投入及产出价格双反弹，虽然连续第五个月低于50荣枯线，但亦是五个月高点，说明通缩压力温和。
（12）全社会用电量5.3%↑
5月份，全社会用电量4492 亿千瓦时，同比增长5.3%，增速比4月份上升0.7个百分点。1-5月，全国全社会用电量累计21638亿千瓦时，同比增长5.2%。分产业看，第一产业用电量337亿千瓦时，同比下降5.8%；第二产业用电量15843亿千瓦时，增长5.1%；第三产业用电量2591亿千瓦时，增长6.4%；城乡居民生活用电量2867亿千瓦时，增长6.4%。
（13）货物运输量6.0%↑
5月份，货物运输量为36.9亿吨，同比增长6.0%。其中，铁路货物运输量为3.21亿吨，同比下降1.0%；公路货物运输量为28.68亿吨，同比增长7.6%；水路货物运输量为5.01亿吨，同比增长2.3%；民航货物运输量为50万吨，同比增长7.7%。

5月份，货物周转量为15259.93亿吨公里，同比增长11.3%。其中，铁路货物周转量为2293.07亿吨公里，同比下降3.0%；公路货物周转量为5173.87亿吨公里，同比增长6.6%；水路货物周转量为7777.30亿吨公里，同比增长20.1%；民航货物周转量为15.69亿吨公里，同比增长9.1%。
3．月度金融数据

表2 金融数据一览表
	
	201405
	201404
	201403
	201402
	201401
	201312
	201311

	社会融资总量(亿元)
	14000
	15500
	20700
	9387
	25800
	12300
	12300

	其中:人民币贷款
	8708
	7747
	10500
	6445
	13200
	4825
	6246

	外币贷款(折合人民币)
	-162
	186
	1363

2389


	1302
	1588
	508
	122

	委托贷款
	2063
	1576
	2389
	799
	3965
	2762
	2704

	信托贷款
	116
	417
	950
	784
	1068
	1178
	1018

	未贴现银行承兑汇票
	96
	787
	2102
	-1411
	4901
	1733
	57

	企业债券
	2797
	3663
	2519
	995
	332
	250
	1383

	非金融企业境内股票融资
	140
	751
	352
	169
	454
	369
	147

	新增存款(亿元)
	13700
	-6546
	36700
	19900
	-9402
	11500
	5472

	M2(%)
	13.4
	13.2
	12.1
	13.3
	13.2
	13.6
	14.2

	M1(%)
	5.7
	5.5
	5.4
	6.9
	1.2
	9.3
	9.4

	M0(%)
	6.7
	5.4
	5.2
	3.3
	22.5
	7.1
	7.7

	M1、M2剪刀差(百分点)
	-6.7
	-6.7
	-6.7
	-6.4
	-12
	-4.3
	-4.8

	人民币存款余额增速(%)
	10.6
	10.9
	11.4
	12.5
	11.3
	13.8
	14.5

	人民币贷款余额增速(%)
	13.9
	13.7
	13.9
	14.2
	14.3
	14.1
	14.2

	新增外汇占款(亿元)
	386.65
	1169
	1891.9
	1282
	4374
	2729
	3979

	外汇储备(亿美元)
	-
	-
	39500
	-
	-
	38200
	-


数据来源：中国人民银行
注：1、外汇储备为截至当月累计值，城镇固定资产投资为自年初到当月累计同比变动，其余数据均为单月同比变动
2、M1、M2剪刀差正值越大，表明存款活期化倾向越明显，经济活力越高
3、社会融资总量=人民币各项贷款+外币各项贷款+委托贷款+信托贷款+银行承兑汇票+企业债券+非金融企业股票+保险公司赔偿+保险公司投资性房地产+其他｡
（1）社会融资规模情况

2014年5月份社会融资规模为1.40万亿元，比上月少1454亿元，比去年同期多2174亿元。其中，当月人民币贷款增加8708亿元，同比多增2014亿元；外币贷款折合人民币减少162亿元，同比少增519亿元；委托贷款增加2063亿元，同比多增96亿元；信托贷款增加116亿元，同比少增855亿元；未贴现的银行承兑汇票减少96亿元，同比少减1045亿元；企业债券净融资2797亿元，同比多567亿元；非金融企业境内股票融资140亿元，同比少91亿元。2014年1-5月社会融资规模为8.58万亿元，比去年同期少5329亿元。
（2）货币供应量（M0、M1、M2）

5月末，广义货币(M2)余额118.23万亿元,同比增长13.4%，比上月末高0.2个百分点，比去年同期低2.4个百分点；狭义货币(M1)余额32.78万亿元,同比增长5.7%，比上月末高0.2个百分点，比去年同期低5.6个百分点；流通中货币(M0)余额5.81万亿元,同比增长6.7%。当月净回笼现金564亿元。
（3）本外币贷款情况

5月末，本外币贷款余额81.78万亿元，同比增长13.6%。人民币贷款余额76.55万亿元，同比增长13.9%，比上月末高0.2个百分点，比去年同期低0.6个百分点。当月人民币贷款增加8708亿元，同比多增2014亿元。分部门看，住户贷款增加3125亿元，其中，短期贷款增加1104亿元，中长期贷款增加2021亿元；非金融企业及其他部门贷款增加5586亿元，其中，短期贷款增加356亿元，中长期贷款增加3479亿元，票据融资增加1545亿元。5月末外币贷款余额8468亿美元，同比增长9.5%，当月外币贷款减少26亿美元。
二、中小企业数据

1. 股票市场

（1）中小板市场

5月份中国大陆无企业登陆深圳中小企业板。
（2）创业板市场

5月份中国大陆无企业登陆深圳创业板市场。
（3）境外市场

5月上市的7家企业合计融资约为35.97亿美元，其中京东商城贡献融资达17.80亿美元，成为5月最大IPO，5月平均融资额约为5.13亿美元。
2. 债券市场 

（1）总体发行情况

表3  2014年5月债券市场发行情况

	债券品种
	13年5月
期数
	14年5月
期数
	同比（%）
	13年5月
规模（亿元）
	14年5月
规模（亿元）
	同比（%）

	企业债券
	19
	66
	247.37%
	197.5
	1156
	485.32%

	公司债券
	9
	4
	-55.56%
	45.2
	18
	-60.18%

	中小企业私募债券
	22
	2
	-90.91%
	32.17
	2.7
	-91.61%

	中期票据
	85
	106
	24.71%
	1034.05
	1309.5
	26.64%

	短期融资券
	144
	150
	4.17%
	1857.7
	1952.1
	5.08%


表4  2014年5月债券市场利率走势
	债券品种
	14年4月
AA级
平均利率(%)
	14年5月
AA级
平均利率(%)
	走势
	14年4月
AAA级
平均利率(%)
	14年5月
AAA级
平均利率(%)
	走势

	企业债券
	7.82
	7.50
	-0.32
	6.26
	5.72
	-0.54

	公司债券
	8.70
	8.60
	-0.10
	6.00
	5.88
	-0.12

	中期票据
	7.30
	7.06
	-0.24
	6.03
	5.89
	-0.14

	短期融资券
	6.20
	6.06
	-0.14
	5.23
	5.06
	-0.17


（2）企业债券
5月份共有66期企业债券发行, 合计募集1,156.00亿元，表内节选前10期示例。
表5  2014年5月企业债发行情况

	名称
	规模（亿元）
	期限（年）
	债项级别
	利率（%）

	14绿地债
	20.00
	6
	AAA
	6.24

	14深业债
	24.00
	7
	AAA
	6.20

	14铁道 05
	50.00
	20
	AAA
	5.51

	14铁道 04
	150.00
	10
	AAA
	5.42

	14铁道 03
	50.00
	20
	AAA
	5.40

	14铁道 02
	150.00
	10
	AAA
	5.26

	14南京紫金小微债1
	6.00
	3
	AAA
	6.00

	14云城投债
	7.00
	7
	AA+
	6.77

	14海控债 01
	12.00
	7
	AA+
	6.48

	14金坛国发债
	6.00
	7
	AA+
	6.85


（3）公司债券
5月份共有4期公司债券发行，募集18.00亿元。
表6  2014年5月公司债券发行情况

	名称
	规模（亿元）
	期限（年）
	债项级别
	利率（%）

	13楚天 01
	6.00
	5
	AAA
	5.88

	13铁龙 01
	7.50
	2
	AA+
	5.80

	13海岛债
	3.00
	5
	AA
	8.50

	14阳谷债
	1.50
	3
	AA
	8.70


（4）中期票据
5月份共106期中期票据发行,募1309.5亿元,表内节选前10期示例。
表7  2014年5月中期票据发行情况
	名称
	规模（亿元）
	期限（年）
	债项级别
	利率（%）

	14大唐集MTN001
	50.00
	5
	AAA
	5.35

	14冀港口MTN001
	18.00
	7
	AAA
	6.30

	14陆金开MTN001
	10.00
	5
	AAA
	5.90

	14深水务MTN001
	2.50
	3
	AAA
	5.48

	14滨建投MTN002
	25.00
	7
	AAA
	6.50

	14陕煤化 MTN003
	20.00
	5
	AAA
	6.50

	14京技投MTN001
	15.00
	5
	AAA
	6.30

	14苏交通MTN002
	15.00
	5
	AAA
	5.80

	14赣高速MTN003（7年期）
	5.00
	7
	AAA
	6.40

	14赣高速 MTN003（3年期）
	10.00
	3
	AAA
	5.85


（5）短期融资券

5月份共有150期短期融资券发行,募集1952.1亿元,表内节选前10期示例。
表8  2014年5月短期融资券发行情况

	名称
	规模（亿元）
	期限（天）
	债项级别
	利率（%）

	14津地铁CP001
	20.00
	365
	AAA
	5.24

	14开滦CP001
	20.00
	365
	AAA
	5.49

	14电网CP001
	100.00
	365
	AAA
	4.70

	14深水务CP001
	2.00
	365
	AAA
	5.20

	14潞安CP002
	10.00
	365
	AAA
	5.80

	14国电集CP003
	65.00
	365
	AAA
	4.88

	14湘高速CP002
	19.00
	365
	AAA
	5.90

	14汉城投CP001
	30.00
	365
	AAA
	5.53

	14山钢 CP003
	30.00
	365
	AAA
	5.96

	14苏广播CP001
	20.00
	180
	AAA
	4.98


（6）中小企业私募债券

5月份共有2期中小企业私募债券发行，募集2.70亿元。
表9  2014年5月中小企业私募债券发行情况
	名称
	规模（亿元）
	期限（年）
	发行利率

	13贾汪02
	1.50
	3
	10.50

	13连岛债
	1.20
	2
	10.50


3. VC/PE

（1）新募集基金
2014年5月中外创业投资暨私募股权投资机构新募集基金共计22支，披露的20支基金显示新增可投中国大陆资本量为42.42亿美元，环比上升30.5%，较去年同期的87.63亿美元的募资规模下降约51.6%。

5月完成募资的基金中，值得关注的一支基金为云锋基金二期，该基金目标规模为10亿美元，由上海云锋投资管理有限公司负责管理，主要从事中国大陆地区TMT、消费、医疗健康领域股权投资。该基金最终完成11亿美元的募资额，超出原定目标规模。此外，5月新募集的基金中，还有纪源资本五期基金等2支基金完成了超额募资。
（2）新设立基金
2014年5月份中外创业投资暨私募股权投资机构新设立的基金共计7支，披露目标规模的有5支，计划募集资金23.32亿美元，平均每支目标规模为4.67亿美元。
5月新设立的基金中，珠海中民国泰光伏基金的出现，大大拉升了本月的计划募资额。该基金目标规模为100亿美元，由深圳中民资本管理有限公司负责管理，将用于投资城市天然气管道，以天然气终端接收站、天然气分布式能源项目、发展光伏电站以及光伏产业整合为主。
（3）投资案例

2014年5月中国创业投资暨私募股权投资市场共发生投资案例78起，披露金额案例69起，投资总金额达17.69亿美元，平均投资金额2563万美元。
从投资数量和投资金额看，5月投资案例数略少于上月，环比下降11.4%，但相对于2014年1月至3月，案例数及投资金额均稳中有升。从投资策略看，5月VC/PE投资对互联网行业的关注热度不减；从投资地域分布看，北京地区集中度持续走高；从投资阶段来讲，种子期和初创期占比上升至62.3%，主要集中在无线互联网服务、网络服务、电子商务和互联网金融等细分领域。
（4）退出交易

2014年5月共发生退出事件32起。其中，IPO退出24起，并购退出7起，股权转让退出1起，共涉及10家企业，平均账面回报倍数为2.97倍。
从退出方式看，IPO退出的主导地位依旧不可动摇，占比75%，并购退出占比21.9%；从退出企业行业分布看，互联网行业占据主导地位，共发生24起退出；从退出数量看，5月退出数量较上月略有增加，环比上升33.3%。
三、国外数据
表10  2014年5月宏观经济指标一览

	[image: image18.jpg]        国家

指标
	美国
	日本
	欧元区

	
	5月
	4月
	较上月
	5月
	4月
	较上月
	5月
	4月
	较上月

	PMI
	55.4
	54.9
	0.5↑
	49.9
	49.4
	0.5↑
	53.5
	54.0
	0.5↓

	消费者信心指数
	83.0
	81.7
	1.3↑
	39.3
	37.0
	2.3↑
	-7.1
	-8.6
	1.5↑

	失业率
	6.3
	6.3
	持平
	——
	3.6
	——
	——
	11.7
	——

	工业产出
	103.6
	103
	0.6↑
	——
	-2.4
	——
	——
	0.8
	——


1.美国
美国制造业采购经理人指数  5月份美国制造业采购经理人指数从前一个月的54.9升至55.4。分项指数中，制造业订单指数为56.9，高于前一个月的55.1；生产指数为61，高于前一个月的55.7；雇佣指数从前一个月的54.7降至52.8。
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美国消费者信心指数  美国5月谘商会消费者信心指数升至83.0，符合预期，前值下修为81.7。指数表明，美国消费者信心上升，民众对经济、包括就业市场的看法有所改善。
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美国非农业部门失业率   美国5月份非农部门新增就业岗位21.7万个，失业率维持在6.3%，表明美国就业市场持续改善，经济复苏势头良好。数据显示，美国5月份交通仓储、餐饮酒店、教育以及医疗等多个行业均增加了员工，衡量在职和求职人口总数占劳动年龄人口的劳动参与率维持在62.8%不变。
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美国工业产值   美国5月份工业产值较前月增长0.6%。5月份开工率上升0.2个百分点，至79.1%。美国5月份制造业、矿业和公用事业产值均有所增长，再次表明对经济至关重要的工业领域在经历了萎缩后重新开始扩张。
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2.日本
日本制造业采购经理人指数  　日本5月制造业PMI终值49.9，与初值一致，较前值49.4回升。5月新订单和工业产出延续上月下滑趋势，但降幅较四月收窄。由于新订单下滑，日本制造业购买活性连续第二个月下降。购买存货继续扩张，但增速创5个月新低。同时，产出要价在5月下降，创2013年4月来最大降速。卖价和购入价格则上升。日本公司将这归因于日元疲弱导致进口材料价格攀升以及消费税上调影响。
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日本家庭消费者信心指数   日本5月家庭消费者信心指数改善至39.3，较上个月上升2.3个点。分项指标全面走高：家庭整体生活水平指数升至36.8，较上个月上升2.7个点；家庭收入增长指数37.3，较上个月增加0.3个点；家庭就业指数升至46.4，较上个月上升1.3个点；家庭购买耐用品意愿指数36.6，较上个月上升4.8个点。指数上升是经济前景的利好信号。
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日本失业率   4月失业率为3.6%，与前月持平；求才求职比升至近八年以来最高1.08；新增就业岗位较前月增加3.7%，较上年同期增加10%。这一迹象预示，劳动力市场趋紧将提升薪资水平并支撑消费者支出。
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日本工业产出   日本4月工业产出月率下降2.4%，预期值下降2.0%，前值上升0.7%。日本内阁政府6月5日通过的《制造业白皮书》表示，将大力调整制造业结构。白皮书说，随着日本的汽车、信息通信设备、电子电器等制造业不断向海外转移，工业品的出口增长低迷，日本制造业在国际上的竞争力下降，导致日本贸易赤字不断增加。为了改变日本国内制造业不断萎缩、贸易赤字日益扩大的状况，日本必须调整制造业结构，大力提高工业产品的国际竞争力。
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3.欧元区
欧元区综合PMI   欧元区5月综合PMI终值53.5，预期53.9，初值53.9，不及预期，但仍连续11个月高于荣枯线。5月服务业PMI终值53.2，预期53.5，初值53.5。欧元区各成员国表现分化，经济复苏呈现出不平衡的格局。法国仍处衰退通道，而德国表现依然强劲，意大利服务业和综合PMI均超预期，西班牙也在持续复苏。德国、意大利和西班牙的强劲表现抵消了法国衰退的影响，欧元区经济仍处于三年来最好的季度表现。
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欧元区消费者信心指数  　欧元区5月消费者信心指数终值-7.1，升至2007年10月以来(逾六年半)的最高值，预期-8.2，前值-8.6。消费者信心大幅改善说明欧元区经济复苏获得动能，但是该指数依然大幅低于0，消费者情绪依然悲观，利空欧元。
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欧元区失业率   4月份欧元区失业率为11.7%，略低于3月份的11.8%。其中，匈牙利、葡萄牙和爱尔兰的失业状况改善明显，分别为7.8%、14.6%、11.9%、明显低于3月份的10.6%、17.3%和13.7%。欧盟国家中失业状况最严重的是希腊和西班牙，失业率分别高达26.5%和25.1%。失业率最低三个国家是奥地利4.9%，德国5.2%和卢森堡6.1%。
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欧元区工业产值   欧元区工业产值在4月有0.8%的环比增长,同比增长1.4%,均好于市场预期,预示着第二季度开始之际,欧元区的经济增长速度有所加快。
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